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Stato Patrimoniale

31-12-2015 31-12-2014
Stato patrimoniale
Attivo
A) Crediti verso soci per versamenti ancora dovuti
Parte richiamata 0 0
Parte da richiamare 0 0
Totale crediti verso soci per versamenti ancora dovuti (A) 0 0
B) Immobilizzazioni
| - Immobilizzazioni immateriali
Valore lordo 409.816 409.816
Ammortamenti 396.076 381.613
Svalutazioni 0 0
Totale immobilizzazioni immateriali 13.740 28.203
Il - Immobilizzazioni materiali
Valore lordo 473.585 465.198
Ammortamenti 380.826 346.762
Svalutazioni 0 0
Totale immobilizzazioni materiali 92.759 118.436
Il - Immobilizzazioni finanziarie
Crediti
esigibili entro I'esercizio successivo 0 0
esigibili oltre I'esercizio successivo 0 0
Totale crediti 0 0
Altre immobilizzazioni finanziarie 52 52
Totale immobilizzazioni finanziarie 52 52
Totale immobilizzazioni (B) 106.551 146.691
C) Attivo circolante
| - Rimanenze
Totale rimanenze 5.883 3.069
Il - Crediti
esigibili entro I'esercizio successivo 1.892.364 2.074.680
esigibili oltre I'esercizio successivo 9.247 0
Totale crediti 1.901.611 2.074.680
Il - Attivita finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni
Totale attivita finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni 0 0
1V - Disponibilita liquide
Totale disponibilita liquide 54.958 65.209
Totale attivo circolante (C) 1.962.452 2.142.958
D) Ratei e risconti
Totale ratei e risconti (D) 92.410 96.380
Totale attivo 2.161.413 2.386.029
Passivo
A) Patrimonio netto
| - Capitale 260.000 260.000
Il - Riserva da soprapprezzo delle azioni 0 0
Il - Riserve di rivalutazione 0 0
IV - Riserva legale 52.000 52.000
V - Riserve statutarie 0 0
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VI - Riserva per azioni proprie in portafoglio 0 0
VII - Altre riserve, distintamente indicate
Riserva straordinaria o facoltativa 12.606 168.813
Riserva per acquisto azioni proprie 0 0
Riserva da deroghe ex art. 2423 Cod. Civ 0 0
Riserva azioni (quote) della societa controllante 0 0
Riserva non distribuibile da rivalutazione delle partecipazioni 0 0
Versamenti in conto aumento di capitale 0 0
Versamenti in conto futuro aumento di capitale 0 0
Versamenti in conto capitale 0 0
Versamenti a copertura perdite 0 0
Riserva da riduzione capitale sociale 0 0
Riserva avanzo di fusione 0 0
Riserva per utili su cambi 0 0
Varie altre riserve 56.410 56.409 @
Totale altre riserve 69.015 225222
VIII - Utili (perdite) portati a nuovo 0 0
IX - Utile (perdita) dell'esercizio
Utile (perdita) dell'esercizio 233.472 (156.207)
Copertura parziale perdita d'esercizio 0 0
Utile (perdita) residua 233472 (156.207)
Totale patrimonio netto 614.488 381.015
B) Fondi per rischi e oneri
Totale fondi per rischi ed oneri 4.167 53.333
C) Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato 531.947 536.370
D) Debiti
esigibili entro I'esercizio successivo 1.003.810 1.408.311
esigibili oltre I'esercizio successivo 0 0
Totale debiti 1.003.810 1.408.311
E) Ratei e risconti
Totale ratei e risconti 7.001 7.000
Totale passivo 2.161.413 2.386.029
(URiserva non distribuibile ex art. 2426: 56409
()Riserva non distribuibile ex art. 2426: 56409
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Conti Ordine

Conti d'ordine
Rischi assunti dall'impresa

31-12-2015 31-12-2014

Fideiussioni
a imprese controllate 0 0
a imprese collegate 0 0
a imprese controllanti 0 0
a imprese controllate da controllanti 0 0
ad altre imprese 0 0
Totale fideiussioni 0 0
Avalli
a imprese controllate 0 0
a imprese collegate 0 0
a imprese controllanti 0 0
a imprese controllate da controllanti 0 0
ad altre imprese 0 0
Totale avalli 0 0
Altre garanzie personali
a imprese controllate 0 0
a imprese collegate 0 0
a imprese controllanti 0 0
a imprese controllate da controllanti 0 0
ad altre imprese 0 0
Totale altre garanzie personali 0 0
Garanzie reali
a imprese controllate 0 0
a imprese collegate 0 0
a imprese controllanti 0 0
a imprese controllate da controllanti 0 0
ad altre imprese 0 0
Totale garanzie real 0 0
Altri rischi
crediti ceduti 0 0
altri 0 0
Totale altri rischi 0 0
Totale rischi assunti dall'impresa 0 0
Impegni assunti dall'impresa
Totale impegni assunti dall'impresa 419.710 556.358
Beni di terzi presso l'impresa
merci in conto lavorazione 0 0
beni presso l'impresa a titolo di deposito o comodato 0 0
beni presso l'impresa in pegno o cauzione 0 0
altro 0 0
Totale beni di terzi presso l'impresa 0 0
Altri conti d'ordine
Totale altri conti d'ordine 0 0
Totale conti d'ordine 419.710 556.358
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Conto Economico

Conto economico
A) Valore della produzione:

31-12-2015 31-12-2014

1) ricavi delle vendite e delle prestazioni 6.520.012 6.284.392
2) variazioni delle rimanenze di prodotti in corso di lavorazione, semilavorati e finiti 0 0
3) variazioni dei lavori in corso su ordinazione 0 0
4) incrementi di immobilizzazioni per lavori interni 0 0
5) altri ricavi e proventi
contributi in conto esercizio 0 0
altri 72 82
Totale altri ricavi e proventi 72 82
Totale valore della produzione 6.520.084 6.284.474
B) Costi della produzione:
6) per materie prime, sussidiarie, di consumo e di merci 33.679 29.794
7) per servizi 751.936 803.383
8) per godimento di beni di terzi 418.931 387.762
9) per il personale:
a) salari e stipendi 3.508.807 3.618.133
b) oneri sociali 1.106.032 1.200.791
c) trattamento di fine rapporto 215.143 215.213
d) trattamento di quiescenza e simili 0 0
e) altri costi 25.977 33.155
Totale costi per il personale 4.855.959 5.067.292
10) ammortamenti e svalutazioni:
a) ammortamento delle immobilizzazioni immateriali 14.463 21.464
b) ammortamento delle immobilizzazioni materiali 34.290 35.072
c) altre svalutazioni delle immobilizzazioni 0 0
d) svalutazioni dei crediti compresi nell'attivo circolante e delle disponibilita liquide 0 0
Totale ammortamenti e svalutazioni 48.753 56.536
11) variazioni delle rimanenze di materie prime, sussidiarie, di consumo e merci (2.814) 10.404
12) accantonamenti per rischi 0 0
13) altri accantonamenti 0 0
14) oneri diversi di gestione 15.912 23.657
Totale costi della produzione 6.122.356 6.378.828
Differenza tra valore e costi della produzione (A - B) 397.728 (94.354)
C) Proventi e oneri finanziari:
15) proventi da partecipazioni
da imprese controllate 0 0
da imprese collegate 0 0
altri 0 0
Totale proventi da partecipazioni 0 0
16) altri proventi finanziari:
a) da crediti iscritti nelle immobilizzazioni
da imprese controllate 0 0
da imprese collegate 0 0
da imprese controllanti 0 0
altri 0 0
Totale proventi finanziari da crediti iscritti nelle immobilizzazioni 0 0
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b) da titoli iscritti nelle immobilizzazioni che non costituiscono partecipazioni 0 0
c) da titoli iscritti nell'attivo circolante che non costituiscono partecipazioni 0 0
d) proventi diversi dai precedenti
da imprese controllate 0 0
da imprese collegate 0 0
da imprese controllanti 0 0
altri 68 41
Totale proventi diversi dai precedenti 68 41
Totale altri proventi finanziari 68 41
17) interessi e altri oneri finanziari
a imprese controllate 0 0
a imprese collegate 0 0
a imprese controllanti 0 0
altri 31.762 45.367
Totale interessi e altri oneri finanziari 31.762 45.367
17-bis) utili e perdite su cambi 0 0
Totale proventi e oneri finanziari (15 + 16 - 17 + - 17-bis) (31.694) (45.326)
D) Rettifiche di valore di attivita finanziarie:
18) rivalutazioni:
a) di partecipazioni 0 0
b) di immobilizzazioni finanziarie che non costituiscono partecipazioni 0 0
c) di titoli iscritti all'attivo circolante che non costituiscono partecipazioni 0 0
Totale rivalutazioni 0 0
19) svalutazioni:
a) di partecipazioni 0 0
b) di immobilizzazioni finanziarie che non costituiscono partecipazioni 0 0
c) di titoli iscritti nell'attivo circolante che non costituiscono partecipazioni 0 0
Totale svalutazioni 0 0
Totale delle rettifiche di valore di attivita finanziarie (18 - 19) 0 0
E) Proventi e oneri straordinari:
20) proventi
plusvalenze da alienazioni i cui ricavi non sono iscrivibili al n 5 20 5.660
altri 4.291 523
Totale proventi 4.311 6.183
21) oneri
minusvalenze da alienazioni i cui effetti contabili non sono iscrivibili al n 14 205 1.188
imposte relative ad esercizi precedenti 20.485 1.542
altri 563 2.186
Totale oneri 21.253 4.916
Totale delle partite straordinarie (20 - 21) (16.942) 1.267
Risultato prima delle imposte (A-B+-C +-D + - E) 349.092 (138.413)
22) imposte sul reddito dell'esercizio, correnti, differite e anticipate
imposte correnti 135.490 23.258
imposte differite 0 0
imposte anticipate (13.521) 5.464
proventi (oneri) da adesione al regime di consolidato fiscale / trasparenza fiscale 33.391 0
Totale delle imposte sul reddito dell'esercizio, correnti, differite e anticipate 115.620 17.794
23) Utile (perdita) dell'esercizio 233472 (156.207)
Bilancio di esercizio al 31-12-2015 Pag. 6 di 40

Generato automaticamente - Conforme alla tassonamia itcc-ci-2015-12-14



v.2.2.0 SOGAER SECURITY SPA

Nota integrativa al Bilancio di esercizio chiuso al 31-12-2015

Nota Integrativa parte iniziale

Signor Azionista,

il presente bilancio, sottoposto al Vostro esame e alla Vostra approvazione, evidenzia un utile d'esercizio pari a Euro
233.472, al netto dell'onere tributario a carico dell'esercizio in esame, pari a Euro 115.620, comprensivo del provento
derivante dal regime di consolidato fiscale.

Il bilancio € stato redatto in forma abbreviata in quanto sussistono i requisiti di cui all'art.2435-bis, primo comma del C.
C., pertanto, non ¢ stata redatta la Relazione sulla Gestione.

I1 Bilancio relativo all'esercizio chiuso al 31.12.2015, cui la presente nota integrativa costituisce parte integrante, ¢ stato
redatto in conformita alle disposizioni previste in merito dal Codice Civile, opportunamente integrate dai corretti
principi contabili nazionali, tenuto conto degli effetti derivanti dalla normativa fiscale vigente.

La nota integrativa, redatta ai sensi dell'art. 2427 del C.C. e con le limitazioni di cui al citato art. 2435-bis, ¢ stata
integrata di tutte le ulteriori informazioni aventi funzione esplicativa, integrativa e complementare dei dati esposti nello
stato patrimoniale e nel conto economico.

Attivita svolte

La vostra Societa, come noto, svolge la propria attivitda nel settore della sicurezza aeroportuale, esclusivamente
nell'ambito dell'aerostazione civile di Cagliari — Elmas sulla base dell'affidamento, in sub-concessione, da parte della
Societa controllante SOGAER S.p.A.

La Societa svolge, inoltre, attivita di corsi di formazione e di aggiornamento nel settore della sicurezza nell'ambito
aeroportuale.

L'attivita, nell'esercizio in esame e nel suo complesso, si & svolta in modo regolare e riflette i servizi e le prescrizioni
previsti dal D.M. 85/1999.

Fatti di rilievo verificatisi nel corso dell'esercizio

I fatti di rilievo verificatisi nel corso dell'esercizio e dopo la chiusura dello stesso, sono riconducibili ai seguenti

significativi accadimenti:

- nel corso dell'esercizio € proseguita 'applicazione del contratto di solidarieta, ai sensi della L. 863/1984, stipulato
nel mese di dicembre 2014;

- nel mese di marzo 2016, a valere dal 01.01.2016, é stato rinnovato il contratto di sub concessione dei servizi di
sicurezza aeroportuale in essere con la capogruppo Sogaer S.P.A., per un periodo di 2 anni, rinnovabile per il terzo.

Criteri di formazione

11 presente bilancio & stato redatto in forma abbreviata in quanto sussistono i requisiti di cui all'art. 2435 bis, 1° comma
del C.C.; non ¢ stata pertanto redatta la Relazione sulla gestione. A completamento della doverosa informazione si
precisa in questa sede che ai sensi dell'art. 2428 punti 3) e 4) C.C. non esistono né azioni proprie né azioni o quote di
societd controllanti possedute dalla societa anche per tramite di societa fiduciaria o per interposta persona e che né
azioni proprie né azioni o quote di societd controllanti sono state acquistate e/o alienate dalla societa, nel corso
dell'esercizio, anche per tramite di societa fiduciaria o per interposta persona.

I valori di bilancio sono rappresentati in unita di Euro mediante arrotondamenti dei relativi importi.

Le eventuali differenze da arrotondamento sono state indicate alla voce "Riserva da arrotondamento Euro" compresa tra
le poste di Patrimonio Netto e "arrotondamenti da Euro" alla voce "proventi ed oneri straordinari" di Conto Economico.
Ai sensi dell'articolo 2423, quinto comma, C.C., la nota integrativa ¢ stata redatta in unita di Euro.

Criteri di valutazione

I criteri utilizzati nella formazione del bilancio chiuso al 31/12/2015 non si discostano dai medesimi utilizzati per la
formazione del bilancio del precedente esercizio, in particolare nelle valutazioni e nella continuita dei medesimi
principi.

La valutazione delle voci di bilancio ¢ stata fatta ispirandosi a criteri generali di prudenza e competenza nella
prospettiva della continuazione dell'attivita.
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L'applicazione del principio di prudenza ha comportato la valutazione individuale degli elementi componenti le singole
poste o voci delle attivita o passivita, per evitare compensi tra perdite che dovevano essere riconosciute e profitti da non
riconoscere in quanto non realizzati.

In ottemperanza al principio di competenza, l'effetto delle operazioni e degli altri eventi ¢ stato rilevato contabilmente
ed attribuito all'esercizio al quale tali operazioni ed eventi si riferiscono, e non a quello in cui si concretizzano i relativi
movimenti di numerario (incassi e pagamenti).

La continuitd di applicazione dei criteri di valutazione nel tempo rappresenta elemento necessario ai fini della
comparabilita dei bilanci della societa nei vari esercizi.

La valutazione tenendo conto della funzione economica dell'elemento dell'attivo o del passivo considerato che esprime
il principio della prevalenza della sostanza sulla forma - obbligatoria laddove non espressamente in contrasto con altre
norme specifiche sul bilancio - consente la rappresentazione delle operazioni secondo la realta economica sottostante gli
aspetti formali.

Per ogni voce dello Stato Patrimoniale e del conto Economico, ai sensi dell'art.2423-ter, comma 5, C.C., ¢ stato indicato
I'importo della voce corrispondente dell'esercizio precedente. :

Non si sono verificati casi eccezionali che abbiano reso necessario il ricorso a deroghe di cui all'art. 2423 comma 4 del
CiC.

Si segnala, tuttavia, che ¢ stata mantenuta, coerentemente con 'esercizio precedente, una diversa rappresentazione delle
voci di credito e correlato debito, riferiti alle somme versate all'INPS c/Tesoreria a presidio dell'introduzione della
riforma della previdenza complementare, ai sensi del D. Lgs. n. 252 del 5 dicembre 2005.

A seguito dell'introduzione del nuovo Principio contabile OIC 31 (ex 19) si & ritenuto condivisibile I'elisione delle sopra
indicate voci (tra loro corrispondenti), precedentemente indicate di pari importo tra i crediti e i debiti, al fine di
rappresentare con maggiore fedelta e corrispondenza la reale situazione patrimoniale e finanziaria della societa.

Infatti, dette somme, al 31.12.2015 pari a euro 1.178.366 (nel 2014 pari a euro 1.028.740), sono importi trasferiti al
Fondo Tesoreria, a cui viene anche trasferita I'obbligazione nei confronti del lavoratore e non piti a carico del datore di
lavoro.

Deroghe

Non si sono verificati casi eccezionali che abbiano reso necessario il ricorso a deroghe di cui all'art. 2423 comma 4 del
Codice Civile..

In particolare, i criteri di valutazione adottati nella formazione del bilancio sono stati i seguenti.

Garanzie, impegni, beni in leasing terzi e rischi

I rischi per i quali la manifestazione di una passivita & probabile sono descritti nelle note esplicative e accantonati
secondo criteri di congruita nei fondi rischi.

I rischi per i quali la manifestazione di una passivitd & solo possibile sono descritti nella nota integrativa, senza
procedere allo stanziamento di fondi rischi secondo i principi contabili di riferimento.

Non si ¢ tenuto conto dei rischi di natura remota.

Conti d'ordine

31/12/2015 31/12/2014 Variazioni
Descrizione
Impegni assunti dall'impresa 419.710 556.358 (136.648)
419.710 556.358 (136.648)

La variazione in diminuzione ¢ ascrivibile unicamente alla riduzione, per effetto dei pagamenti effettuati nell'esercizio
in esame, dei contratti di leasing in essere (n.1 contratto del 2013 e n.2 contratti del 2014) e desumibile dalla relativa
documentazione.
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Nota Integrativa Attivo

Sulle immobilizzazioni immateriali e materiali, tuttora iscritte nel bilancio della societa al 31.12.2015, si precisa che, ai
sensi dell'art.10 della Legge 72/1983, non sono state fatte rivalutazioni monetarie, volontarie o in forza di legge e
deroghe ai criteri di valutazione civilistica.

Si precisa, inoltre, che sulle immobilizzazioni iscritte in bilancio al 31.12.2015 non gravano garanzie di alcun genere e
che nel corso dell'esercizio non sono state acquistate immobilizzazioni da entita correlate.

Variazioni dei crediti verso soci per versamenti ancora dovuti

Il Capitale al 31.12.2015 risulta interamente versato e rappresentato dall'unico azionista SOGAER S.p.A.

Immobilizzazioni immateriali

I. Immobilizzazioni immateriali

Saldo al 31/12/2015 Saldo al 31/12/2014 Variazioni
13.740 28.203 (14.463)

Immateriali

Sono iscritte al costo storico di acquisizione ed esposte al netto degli ammortamenti effettuati nel corso degli esercizi e
imputati direttamente alle singole voci.

I costi di impianto e ampliamento, ricerca e sviluppo, sono stati iscritti nell'attivo con il consenso del Collegio sindacale.
Di seguito una tabella riassuntiva delle aliquote di ammortamento applicate alle singole categorie di immobilizzazioni

immateriali
Descrizione aliquota
Costi di impianto e di ampliamento 20%
Licenze 20%
Migliorie su beni di terzi 20%
Capitalizzazione costi SGQ 20%

Movimenti delle immobilizzazioni immateriali

L Diritti di
Costi di
e . brevetto L.
Costi di ricerca, . ) Concessioni, i %l
Do : industriale e : Immobilizzazioni Altre
impianto e di e licenze, ; 3 " ; e
; ° diritti di ’ Avviamento immateriali in immobili
di sviluppo e ; marchi e : ) y
3 : utilizzazione e B corso e acconti immateri:
ampliamento edi diritti simili
s delle opere
pubblicita y
dell'ingegno
Valore di inizio
esercizio
Costo 11.309 16.894
Rivalutazioni
Ammortamenti
(Fondo
ammortamento)
Svalutazioni
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Valore di 11.309 0 0 16.894 0 0
bilancio
Variazioni
nell'esercizio

Incrementi per
acquisizioni

Riclassifiche
(del valore di
bilancio)

Decrementi per
alienazioni e
dismissioni (del (1)
valore di
bilancio)

Rivalutazioni
effettuate
nell'esercizio

Ammortamento
dell'esercizio

Svalutazioni
effettuate
nell'esercizio

Altre variazioni 1

Totale

S (7.130) (7.332)
variazioni

Valore di fine
esercizio

Costo 165.132 115.868 ]

Rivalutazioni

Ammortamenti
(Fondo 160.953 106.306 ]
ammortamento)

Svalutazioni

Valore di
bilancio

7.130 7.333

4.179 0 0 9.562 0 0

I costi iscritti sono ragionevolmente correlati a un'utilita protratta in piu esercizi e sono ammortizzati sistematicamente 1
possibilita di utilizzazione.

Diritti di
brevetto
industriale e
diritti di
utilizzazione
delle opere
' dell'ingegno

| | Costi di
[ . Costi di ricerca,
| impiantoe = di i
di sviluppo
‘ampliamento . e di
'pubblicita

Concessioni, | . e
2 ' Immobilizzazioni | Altre Totale
licenze,

. Avviamento immaterialiin  immobilizzazioni immobilizzazioni
marchi e St i T i
diritti simili corso e acconti mmateria | Immaterial

Valore di inizio

| esercizio

|  Costo ; 11.309 | - .

| Valore di '

| bilancio

| Variazioni

' nell'esercizio

{ Decrementi per | ‘ i

alienazioni e ! i |
|

16.894 | 2 : < | 28.203 |

|
11.309 | 0| 0 | 16.894 | 0 | 0 0 28.203 |

dismissioni = 4 2
(del valore di i | | [
bilancio) | | | [
Ammortamento |

 delfesercizio el | | Tee -

Altre variazioni - = = 1| -

Totale

variazioni i = (14.463)

(7.130) | 3 - (7.332) | 2
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| Costiay | Dirittidi
3 s brevetto f |
in? ol:it?e I'ICZI;CE, industriale e Coll;::::;oni. { Immobilizzazioni | Altre Totale
P di iliveo diritti di marchié |Avviamento immaterialiin immobilizzazioni immobilizzazioni
PPO \ tilizzazione = s corso e acconti immateriali immateriali
‘ampliamento  edi delle opere diritti simili
; BHERER dell'ingegno |
| Valore di fine |
- esercizio ;|
 Costo 185132 - - | 115868 | | il 128.817 | 409.816 |
| Ammortamenti ' 1 [ 3 | ' . ;
(Fondo 160.953 | - - ; 106.306 | - | - | 128.817 | 396.076
{ ammortamento) | | | 5 : ‘
| Valore di - iie | 0| 0 9.562 | 0 0| 0 13.740 |
| bilancio : ; E : i ; ; : ;
Immobilizzazioni materiali
I1. Immobilizzazioni materiali
Saldo al 31/12/2015 Saldo al 31/12/2014 Variazioni
92.759 118.436 (25.677)

Movimenti delle immobilizzazioni materiali

Materiali

Sono iscritte al costo di acquisto e rettificate dai corrispondenti fondi di ammortamento.

Nel valore di iscrizione in bilancio si & tenuto conto degli oneri accessori e dei costi sostenuti per l'utilizzo
dell'immobilizzazione, portando a riduzione del costo gli sconti commerciali e gli sconti cassa di ammontare rilevante.
Le quote di ammortamento, imputate a conto economico, sono state calcolate attesi l'utilizzo, la destinazione e la durata
economico-tecnica dei cespiti, sulla base del criterio della residua possibilita di utilizzazione, criterio che ritenuto ben
rappresentato dalle seguenti aliquote, non modificate rispetto all'esercizio precedente e ridotte alla meta nell'esercizio di
entrata in funzione del bene:

Descrizione aliquota
impianti specifici, macchinari e attrezzature 15%
mobili e arredi 12%
mobili comuni 10%
macchine ufficio elettroniche ed impianti telefonici 20%
impianti allarme, di ripresa fotograf., cinematogr. e telev. 30%

Il piano di ammortamento verra eventualmente adeguato solo qualora venisse accertata una vita economica utile residua
diversa da quella originariamente stimata.

In particolare, oltre alle considerazioni sulla durata fisica dei beni, si & tenuto e si terra conto anche degli altri fattori che
influiscono sulla durata di utilizzo “economico” quali, obsolescenza tecnica, intensita d'uso, etc.

Qualora, indipendentemente dall'ammortamento gia contabilizzato, risulti una perdita durevole di valore,
I'immobilizzazione viene corrispondentemente svalutata.

Se in esercizi successivi vengono meno i presupposti della svalutazione viene ripristinato il valore originario rettificato
dei soli ammortamenti.

Non sono state effettuate rivalutazioni discrezionali o volontarie e le valutazioni effettuate trovano il loro limite
massimo nel valore d'uso, oggettivamente determinato, dell'immobilizzazione stessa.

Trattasi, nel loro complesso, di beni di uso durevole, utilizzati come fattori produttivi nell'ambito della gestione
caratteristica e quindi non destinati né alla vendita, né alla trasformazione per I'ottenimento dei prodotti dell'impresa.
Nessun cambiamento ¢& intervenuto nella qualificazione dei beni rispetto agli esercizi precedenti.

La tabella che segue illustra le movimentazioni intervenute nella classe di valori in esame.

Descrizione Impianti Attrezzature Altri beni
¢ macchinari industriali e commerciali
Costo storico 239.931 17.768 207.499
Rivalutazione monetaria
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Rivalutazione economica

Ammortamenti esercizi (160.149) (15.536) (171.077)
precedenti

Arrotondamenti

Svalutazione esercizi precedenti

Saldo al 31/12/2014 79.782 2.232 36.422
Acquisizione dell'esercizio 4.665 (1) 4.183

Rivalutazione monetaria
Rivalutazione economica
dell'esercizio
Svalutazione dell'esercizio

Cessioni dell'esercizio (30) (431)
Giroconti positivi 340
(riclassificazione)

Giroconti negativi 19 (340) 207
(riclassificazione)

Utilizzo fondo amm.to per

cessioni

Utilizzo fondo beni

ceduti Arrotondamenti

Ammortamenti dell'esercizio (22.369) (689) (11.231)
Saldo al 31/12/2015 62.067 1.202 29.490

In particolare, gli incrementi relativi alle classi di immobilizzazioni sopra riportate si riferiscono all'acquisizione di beni
necessari allo svolgimento dell'attivita caratteristica dell'impresa, acquisiti da economie terze, a valori e condizioni
normali di mercato come, peraltro, le cessioni dell'esercizio.

Operazioni di locazione finanziaria

Informazioni sulle operazioni di locazione finanziaria

Operazioni di locazione finanziaria (leasing)

Le operazioni di locazione finanziaria sono rappresentate in bilancio secondo il metodo patrimoniale, contabilizzando a
conto economico i canoni corrisposti secondo il principio di competenza.

Di seguito sono fornite le informazioni complementari previste dalla legge relative alla rappresentazione dei contratti di
locazione finanziaria secondo il metodo finanziario.

La societa ha in essere, nel corso dell'esercizio, n.3 contratti di locazione finanziaria per il quale, ai sensi dell'articolo
2427, primo comma, n. 22, C.c. si forniscono le seguenti informazioni:

Descrizione Leasing contratto n®
Societa concedente Credemleasing spa ¢ Sardaleasing spa ¢ Sardaleasing spa ¢
/161039 /142798 /143155
del 15.05.2013 del 09.01.2014 del 01.04.2014
durata del contratto (mesi) 60 60 60
bene utilizzato impianti specifici impianti specifici impianti specifici
costo del bene 57.000 340.000 170.000
Maxicanone 5.700 34.000 17.000
(pagato (pagato (pagato

i1 03.06.2013) il 30.01.2014) 1103.04.2014)
Valore attuale delle rate di canone non scadute 37.344 254.808 134.776
Onere finanziario effettivo attribuibile ad esso e 1.329 5.663 2.102
riferibile all'esercizio
Valore del bene alla chiusura dell'esercizio considerato 39.900 306.000 153.000
come immobilizzazione
Ammortamenti virtuali del periodo 11.400 68.000 34.000
Saggio di interesse effettivo 5,39 4,20 438
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Conformemente alle indicazioni fornite dal documento OIC 12 nella tabella seguente sono fornite le informazioni sugli
effetti che si sarebbero prodotti sul Patrimonio Netto e sul Conto Economico rilevando le operazioni di locazione
finanziaria con il metodo finanziario rispetto al criterio cosiddetto patrimoniale dell'addebito al Conto Economico dei

canoni corrisposti

Operazioni di locazione finanziaria (locatario) - effetto sul

patrimonio netto

a.1) Beni in leasing finanziario alla fine dell'esercizio precedente
relativi fondi ammortamento
a.4) Quote di ammortamento di competenza dell'esercizio
a.6) Beni in leasing finanziario al termine dell'esercizio :
relativi fondi ammortamento
Totale (a.6+b.1)
c.1) Debiti impliciti per operazioni di leasing finanziario alla fine dell'esercizio precedente
di cui scadenti nell'esercizio successivo
di cui scadenti oltre I'esercizio successivo entro 5 anni
c.3) Rimborso delle quote capitale e riscatti nel corso dell'esercizio
c.4) Debiti impliciti per operazioni di leasing finanziario al termine dell'esercizio
di cui scadenti nell'esercizio successivo
di cui scadenti oltre I'esercizio successivo entro 5 anni
: d) Effetto complessivo lordo alla fine dell'esercizio (a.6+b.1-c.4)
e) Effetto fiscale

| f) Effetto sul patrimonio netto alla fine dell'esercizio (d-e)

Operazioni di locazione finanziaria (locatario) - effetto sul

risultato d'esercizio

Importo

113.400

181.500

385.500

|313.063

1498.900 |
| 68.100 |

385.500 |

416.852 |
103.789 |
313.063 |
1103.789

103.789 |

209.274 |

72.437

22.042 |

| 50.395 |

Importo

a.1) Storno di canoni su operazioni di leasing finanziario 123.882
a.2) Rilevazione degli oneri finanziari su operazioni di leasing finanziario 10.660
| a.3) Rilevazione di quote di ammortamento su contratti in essere 113.400
a) Effetto sul risultato prima delle imposte (minori/maggiori costi) (178)
| b) Rilevazione dell'effetto fiscale (54) |
c) Effetto netto sul risultato d'esercizio delle rilevazioni delle operazioni di leasing con il metodo finanziario rispetto al metodo (123) |
patrimoniale adottato (a-b) |
Immobilizzazioni finanziarie

I1I. Immobilizzazioni finanziarie

Saldo al 31/12/2015 Saldo al 31/12/2014 Variazioni
52 52
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Sono iscritte al costo storico e rappresenta unicamente la quota di adesione all'Associazione dei Commercianti di
Cagliari. Non si rilevano variazioni del valore.

Movimenti delle immobilizzazioni finanziarie: partecipazioni, altri titoli, azioni proprie
Azioni proprie

Le azioni proprie iscritte nelle immobilizzazioni, in quanto destinate a essere mantenute a lungo in portafoglio, sono
state valutate al costo di acquisto. Non ¢ stata effettuata alcuna svalutazione per perdite durature di valore.

| Partecipazioni in | Partecipazioniin | Partecipazioni in | Partecipazioniin | Totale Altri = Azioni |

| | imprese controllate | imprese collegate imprese controllanti |  altre imprese  Partecipazioni titoli = proprie |

| Valore di | |

{ inizio esercizio | |

| Costo . | 52 | 52| - -

H 1 | | 1 i |

Yalore ot 0| 0| 0| 52 | 52| 0 0|

‘ bilancio | | 3 | | |

Valore di fine ;

| esercizio | {

| ; e : i T I i
Costo | - - 52; 52 ~-| -
Veloee,dl 0 0 0 52 | 52| 0] 0
bilancio | [ | |

La partecipazione iscritta in bilancio, cosi come anticipato in premessa della presente Nota Integrativa, risulta invariata
rispetto all'esercizio precedente e si riferisce alla quota di partecipazione all'Associazione dei Commercianti di Cagliari.
Nel rispetto del principio della continuita dei criteri di valutazione ¢ stata valutata al costo d'acquisizione.

Si precisa che, ai sensi dell'art. 2427 bis, del C.C., il valore equo (c.d. fair value) della sopra indicata immobilizzazione
finanziaria, non & stato determinato, in considerazione del fatto che l'applicazione dei criteri di cui al 3° comma del
predetto articolo, non forniscono un risultato attendibile.

Pertanto, non si € ritenuto di doverne ridurre il valore contabile, in relazione alla loro ridotta significativita e ritenendo
che lo stesso non sia superiore al suo valore equo.

Nessuna partecipazione immobilizzata ha subito cambiamento di destinazione.

Su nessuna partecipazione immobilizzata esistono restrizioni alla disponibilita da parte della societa partecipante, né
esistono diritti d'opzione o altri privilegi.

Nessuna societa partecipata ha deliberato nel corso dell'esercizio aumenti di capitale a pagamento o gratuito.

Nessuna operazione significativa & stata posta in essere con societa partecipate e/o correlate.

Si segnala, infine, che ai sensi dell'art. 2361, 2° comma, C.C. la partecipazione assunta in altre imprese non comporta
una responsabilita illimitata per le obbligazioni della medesima Le partecipazioni iscritte al costo di acquisto non sono
state svalutate perché non hanno subito alcuna perdita durevole di valore.

Valore delle immobilizzazioni finanziarie

Valore contabile

Partecipazioni in altre imprese i 52

Dettaglio del valore delle partecipazioni in altre imprese
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Descrizione | Valore contabile
| Altre partecipazioni | 52 |

Totale 52 |
Attivo circolante

Le rimanenze di materie di consumo sono state iscritte al minore tra il costo di acquisto o di fabbricazione e il valore di
realizzo desumibile dall'andamento del mercato, applicando il metodo del costo storico.

I crediti sono esposti al presumibile valore di realizzo.

L'adeguamento del valore nominale dei crediti al valore presunto di realizzo ¢ ottenuto mediante apposito fondo
svalutazione crediti.

11 processo valutativo, invariato rispetto al precedente esercizio, ¢ stato posto in essere in considerazione di ogni singola
posizione creditoria, provvedendo, tuttavia, a eseguire le rettifiche in modo cumulativo, raggruppandole per singola
voce di bilancio, a mezzo di fondi rettificativi delle poste attive riepilogative delle singole svalutazioni dei crediti ivi
collocati.

La svalutazione dei crediti tiene conto, quindi, di tutte le singole situazioni gia manifestatasi, o desumibili da elementi
certi e precisi, che possono dare luogo a perdite.

Detto fondo, considerate le condizioni di ragionevole certezza dell'esigibilita dei crediti in essere, in particolare con
riferimento alla loro natura e origine, si € ritenuto di adeguarlo coerentemente con i criteri sopra esposti.

Non esistono in bilancio posizioni di credito da esigere in valuta estera.

Rimanenze

Rimanenze magazzino
I criteri di valutazione adottati sono invariati rispetto all'esercizio precedente e sopra precisati.
I. Rimanenze

Saldo al 31/12/2015 Saldo al 31/12/2014 Variazioni
5.883 3.069 2.814

Valore di inizio esercizio Variazione nell'esercizio Valore di fine esercizio

' Materie prime, sussidiarie e di consumo | 3.069 | 2.814 i 5.883
| Prodotti in corso di lavorazione e semilavorati | 0 | - l 0
| Lavori in corso su ordinazione i 0 I - ' 0 I
5Prodottl finiti e merci 0 - ] 0
::Acconti {versati) 0 0|
Totale rimanenze 3.069 | 2814 | 5.883 |
Attivo circolante: crediti
II. Crediti

Saldo al 31/12/2015 Saldo al 31/12/2014 Variazioni

1.901.611 2.074.680 (173.069)
Variazioni dei crediti iscritti nell'attivo circolante
Descrizione Entro Oltre Oltre Totale
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12 mesi 12 mesi 5 anni Di cui relativi a
operazioni con
obbligo di
retrocessione a
termine
Verso clienti 36.394 36.394
Verso imprese
controllate
Verso imprese collegate 10.675 10.675
Verso controllanti 1.528.267 1.528.267
Per crediti tributari 312.508 312.508
Per imposte anticipate 1.147 1.147
Verso altri 3372 9.247 12.619
Arrotondamento 1 1
1.892.364 9.247 1.901.611
| Valore diinizio | Variazione  Valore difine Quota scadente entro Quota scadente oltre |
| ; esercizio | nell'esercizio | esercizio _ l'esercizio | I'esercizio
| Crediti verso clienti iscritti nell'attivo i |
i;irl:olar_lt_e_ : ; 7 44372 (7.978) I 35..394 36.394 7 0 |
| Crediti verso imprese controllate iscritti 0 B ol 0 0|
| nell'attivo circolante : | o | | o
;Cre?ltl verso imprese collegate iscritti 64 651 (53.976) 10.675 10675 | 0!
| nell'attivo circolante o | | |
| Crediti verso imprese controllanti iscritti [ |
3nell'at_tivo_circolante ! 1.687.374 E (159.107) . 1.528.2.67 . 1.528.267 . 0|
;C'redlti tributari iscritti nell'attivo 257 156 55.352 | 312.508 312,508 ; 0|
| circolante : : | S| | ]
| Attivita per imposte anticipate iscritte | i |
| nell'attivo circolante o _1_4‘{_5?7_ ! (13.520) I Tz 1 1147 B v j
| Crediti verso altri iscritti nellattivo ! i ;
Ecircol_ante g : 76.461 6.158 12.619 | . . 3.372 9.247 .
 Totale crediti iscritti nell'attivo circolante 2.074.680 | (173.089) | 1.901.611 | 1.892.364 | 9.247 |

Si precisa, fin d'ora, che non state poste in essere operazioni che prevedono l'obbligo di retrocessione a termine.

La voce crediti “verso clienti”, complessivamente pari a Euro 36.394 ¢ rappresentata da partite di credito generate da
fatture emesse nei confronti di clienti terzi nel corso dell'esercizio 2015, pari a Euro 36.388, il cui incasso € avvenuto in
parte nei primi mesi dell'anno corrente e per Euro 6 da fatture da emettere.

La voce & diminuita di Euro 7.978 rispetto all'esercizio precedente, pari a circa il 18%.

L'adeguamento del valore nominale dei crediti al valore di presunto realizzo ¢ stato ottenuto mediante apposito fondo
svalutazione crediti che, nel corso dell'esercizio, ha subito movimentazioni, come sotto rappresentato in tabella.

Descrizione F.do svalutazione F.do svalutazione ex art. 106 Totale
ex art, 2426 D.P.R. 917/1986
Codice civile
Saldo al 31.12.2014 2.085 2.085
Utilizzo nell'esercizio 2.085 2.085

Accantonamento esercizio
Saldo al 31.12.2015 - =

La voce crediti “verso imprese collegate”, pari a 10.675, ¢ rappresentata unicamente da partite di credito generate dal
rapporto commerciale nei confronti di SOGAERDYN S.p.A., societa collegata.
La voce ¢ diminuita di Euro 53.976, pari a circa 1'83%.

La voce crediti “verso controllanti” & rappresentata da partite di credito generate dal rapporto commerciale nei confronti
di SOGAER Spa, societa controllante e concessionaria in affidamento della gestione totale aeroportuale, per Euro
1.528.267 e dalle partite di credito trasferite in ragione dell'adesione al Consolidato Fiscale Nazionale, come sopra
anticipato.

La voce nel complesso & decrementata di Euro 159.107, pari a circa il 9%.
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Sulla base degli accordi commerciali stipulati con la controllante, rappresentati dal contratto di sub concessione e per la
quale vengono svolti i vari servizi di sicurezza nell'ambito aeroportuale, i crediti per fatture emesse, nell'ambito del
suddetto accordo commerciale (peraltro rinnovato per il prossimo biennio, con opzione per il terzo anno, come
anticipato nelle premesse della presente nota), sono pari a Euro 1.528.267, al netto della compensazione effettuata (ex
art. 1241 C.C.), per complessivi Euro 360.459, di cui Euro 327.058, riferibili a partite a debito di natura commerciale e
Euro 33.401 a fronte del debito ex art. 117 TUIR (consolidamento fiscale).

La voce “crediti tributari”, accoglie il credito IVA relativo all'anno d'imposta 2015, pari a Euro 162.469.

Anche per l'anno d'imposta 2015 & stato chiesto il “visto di conformita”, di cui al'art.35 del d.lgs. 241/1997 e, pertanto,
detto credito ¢ interamente compensabile (csd. compensazione orizzontale) dal giorno 16.03.2016.

Oltre al credito IVA, sopra indicato, la voce in argomento comprende il credito verso Erario c/ritenute subite sugli
interessi attivi, pari a euro 18; comprende inoltre il residuo credito per rimborso IRAP, pari a Euro 63.325

Il credito per acconti IRAP, pari a Euro 109.543, & esposto al netto del carico d'imposta dell'esercizio, pari a Euro
22.846, in ossequio al OIC 25.

La voce ¢ incrementata complessivamente di Euro 55.352, pari a circa il 21%.

Le imposte anticipate residue per Euro 1.147 sono relative a differenze temporanee deducibili sorte nell'esercizio e per
una descrizione delle quali si rinvia al relativo paragrafo nell'ultima parte della presente nota integrativa.

I crediti “verso altri”, pari a Euro 12.619, di cui Euro 9.247 oltre 12 mesi, 6.461, sono cosi costituiti:

Descrizione Importo
Crediti C.D.S. anticipazioni TFR ¢/INPS (oltre 12 mesi) 9.247
Crediti v/INPS c/Tesoreria imposta sostitutiva TFR 2.580
Crediti per anticipi dipendenti 750
Crediti per anticipi fornitori 37
Crediti per depositi cauzionali 5
3372

La voce nel suo complesso ¢ incrementata di Euro 6.158, pari al 95%.
Suddivisione dei crediti iscritti nell'attivo circolante per area geografica

La ripartizione dei crediti al 31/12/2015 secondo area geografica € riportata nella tabella seguente (articolo 2427, primo
comma, n. 6, C.c.).

‘ Area geografica : . Italia . Totale |
§Crediti ver56 cléenti iscrittilnel!'attivo circolante : . 36.394 ’ 36.394
%Credit.i ver.so ::Iontr.oxllat.ek iscritti nell'attivo ciféolénte 3 - 0|
fCrediti versﬁ collegéte iscritti nell'attivo circolante 10.675 ‘ 10.675 |
§Credili versé confr;:rllanti iscritti nell'attivo circolante 11,528,267 %1.528.267
]ACred.iii-tn'butari fscritti nell'attivo circﬁlante | 312.508 312.508 |
|Attivita per Imposté ant.icipate i#cril‘te nell'attivo circoiénfe.: 1.147 : 1.147
|Crediti verso altri iscritti nell'attivo circolante 12.619 12.619
jTofal.e ;:.re-diti.iscriﬁ.i nel.l'atti\.u.) ciréolaﬁte : ;1.901 611 %1.901 611 |

Crediti iscritti nell'attivo circolante relativi ad operazioni con obbligo di retrocessione a termine

Per maggiori dettagli sulle operazioni che prevedono l'obbligo di retrocessione a termine si rinvia al relativo paragrafo
della presente nota integrativa.
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Attivo circolante: attivita finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni

Variazioni delle attivita finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni

Non sussistono valori da attribuire alla presente classe di valori.

Attivo circolante: disponibilita liguide
Variazioni delle disponibilita liquide

IV. Disponibilita liquide

Saldo al 31/12/2015 Saldo al 31/12/2014 Variazioni
54.958 65.209 (10.251)
Descrizione 31/12/2015 31/12/2014
Depositi bancari e postali 54.814 65.173
Assegni
Denaro e altri valori in cassa 144 36
Arrotondamento
54.958 65.209

1l saldo rappresenta le disponibilita liquide e I'esistenza di numerario e di valori alla data di chiusura dell'esercizio.

Ratei e risconti attivi
D) Ratei e risconti

Saldo al 31/12/2015 Saldo al 31/12/2014 Variazioni
92.410 96.380 (3.970)

Misurano proventi e oneri la cui competenza ¢ anticipata o posticipata rispetto alla manifestazione numeraria e/o
documentale; essi prescindono dalla data di pagamento o riscossione dei relativi proventi e oneri, comuni a due o pit
esercizi e ripartibili in ragione del tempo.

Ratei e risconti

Sono stati determinati secondo il criterio dell'effettiva competenza temporale dell'esercizio.

Per i ratei e risconti di durata pluriennale sono state verificate le condizioni che ne avevano determinato l'iscrizione
originaria, adottando, ove necessario, le opportune variazioni.

La composizione della voce ¢ cosi dettagliata.

Descrizione Importo
Canoni Leasing 35424
Quota spese indumenti da lavoro 18.273
Quota assicurazioni diverse 13.778
Quota spese indumenti da lavoro pluriennale 10.488
Quota spese consulenza 4.000
Quota spese certificazione ENAC pluriennale 3.517
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Quota spese certificazione ENAC 2.467
Quota spese autovetture 1.219
Quota canone locazione beni mobilli 1.154
Canone di manutenzione 595
Addestramento e formazione 506
Abbonamenti 433
Quota utenze telefoniche 432
Canone diversi 44
Quota spese personale 39
Quota contributi associativi 26
Spese per macchine ufficio 15

92.410
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Nota Integrativa Passivo e patrimonio netto

Patrimonio netto

A) Patrimonio netto

Saldo al 31/12/2015 Saldo al 31/12/2014 Variazioni
614.488 381.015 233.473
Variazioni nelle voci di patrimonio netto
Destinazione del risultato Altre |
Valore di inizio dell'esercizio precedente variazioni | Risultato Valore di fine
esercizio e ; { .| d'esercizio esercizio
Altre destinazioni Incrementi
Capitale 260.000 | - | ] 260.000 |
Riserva da soprapprezzo delle azioni 0 | " - 0
| Riserve di rivalutazione 0 - - | 0
Riserva legale 52.000 - - 52.000
Riserve statutarie 0 ; . - 0
| Riserva per azioni proprie in portafoglio 0| - - 0
| Altre riserve
' Riserva straordinaria o facoltativa 168.813 | (156.207) | - | 12.606
Riserva per acquisto azioni proprie 0 - | = 0
Riserva da deroghe ex art. 2423 Cod. | | | | |
0 | - - 0|
Civ | | | | {
Riserva azioni o quote della societa | 0 [ R ' N 0 '
controllante | [
Riserva non distribuibile da | 0 [ ) N 0
rivalutazione delle partecipazioni |
Versamenti in conto aumento di capitale 0 | - - | 0 |
Versamenti in conto futuro aumento di
Z 0 - - 0
capitale | i
Versamenti in conto capitale 0 = = 0
Versamenti a copertura perdite 0 - - 0
Riserva da riduzione capitale sociale 0 - - 0
Riserva avanzo di fusione 0 3 - 0|
Riserva per utili su cambi 0 | - - 0
Varie altre riserve 56.409 - | 1| 56.410 |
Totale altre riserve 225222 | (156.207) | 1 69.015 |
Utili (perdite) portati a nuovo 0 | - s 0 |
' Utile (perdita) dell'esercizio (156.207) 156.207 E - 233.472 233.472 |
Totale patrimonio netto 381.015 i - 1 233.472 614.488
L3 L] L]
Dettaglio varie altre riserve
Descrizione Importo
Riserva non distribuibile ex art. 2426 56.409
Differenza arrotondamento Euro | 1|
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Totale | 56.410 |

Disponibilita e utilizzo del patrimonio netto

Il capitale sociale & suddiviso in n°50.000 azioni ordinarie del valore nominale di Euro 5,20 (cinque/20) ciascuna, per
un valore complessivo di Euro 260.000 (duecentosessantamila), interamente liberato e di proprieta dell'unico azionista
SOGAER S.p.A.

Le poste del patrimonio netto sono cosi distinte secondo l'origine, 1a possibilita di utilizzazione, la distribuibilita e
l'avvenuta utilizzazione nei tre esercizi precedenti.i

Rie'pilogo delle utilizzazioni effettuate nei tre

i per copertura perdite
Capitale 260.000 | B | 260000 | .|
| Riserva da soprapprezzo delle azioni . 0 : A, B Cc . E - | 4
KRisewe di riva[ﬁtazione : 0 A B ] <1
|Riserva legale | | 52.000 A B ‘ 52.000 | -
éRiserve statutarie 0 AB ‘ - | -
?Riserva per azioni proprie in portafoglio 0 . : - -
| Altre riserve |
Riserva straordinaria o facoltativa 12.606 A B,C 12.606 ’ 156.207
Riserva per acquisto azioni proprie 0 , i - -
Riserva da deroghe ex art. 2423 Cod. Civ 0 . - =
Riserva azioni o quote della societa 0 '
controllante | ) )
f Riserva non distribuibile da rivalutazione 0| i i
! delle partecipazioni
: Versamenti in conto aumento di capitale 0 = -
Ver§amenti in conto futuro aumento di 0! : R . ; ‘
capitale |
Versamenti in conto capitale 0 - =
Versamenti a copertura perdite 0 . , - - |
Riserva da riduzione capitale sociale 0 : . = -
Risewé avanzo di fusione : 0 - -
_ Riserva per utili su cambi 0 = i) E
Varie altre riserve | 56.410 A, B, C (in parte) | 56.409 - 1
i Totale altre riserve : 69.015 A B, C 69.015 -
| Utili portati a nuovo e - |ABC : - | -
Totale - 381.015 | :
Quota non distribuibile | . 316.179
Residua quota distribuibile . ' 64.836
Origine, possibilita di utilizzo e distribuibilita delle varie altre
riserve
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i Descrizione Importo ;F‘ossibi!ita‘l di utilizzazioni Quota dispoﬁibile
| Riserva non distribuibile ex art. 2426 52230 | A,B, C 52.230 |
| Riserva non distribuibile ex art, 2426 4.179 | A, B | 4479 |
Totale | 56.410 |

(*) A: per aumento di capitale; B: per copertura perdite; C:per distribuzione ai soci

Si precisa che tra le “altre riserve”, di cui al prospetto che precede, ¢ compresa la riserva non distribuibile, ex art. 2426,
5° comma, C.C., costituita e alimentata fino all'esercizio 2005, al fine di rendere non distribuibile un ammontare di utile
corrispondente al valore residuo dei costi d'impianti, di ricerca e sviluppo, iscritti in bilancio.

Alla fine dell'esercizio corrente il valore dei costi di cui al citato art. 2426, 5° comma, & pari a Euro 4.179 e, pertanto, il
presidio e vincolo civilistico cui ¢ destinata tale riserva ¢ inclusa nella voce “quota non distribuibile, mentre
l'eccedenza, pari a Euro 52.230, non piti da intendersi tecnicamente vincolata ed ¢ compresa nella voce “residuo quota
distribuibile”.

In conformita con quanto disposto da principio contabile n.28 sul Patrimonio Netto, s'informa che non esistono riserve
di rivalutazione e/o statutarie, né riserve o altri fondi che in caso di distribuzione concorrono a formare il reddito
imponibile della societa, indipendentemente dal periodo di formazione.

Fondi per rischi e oneri

Informazioni sui fondi per rischi e oneri

B) Fondi per rischi e oneri

Saldo al 31/12/2015 Saldo al 31/12/2014 Variazioni
4.167 53.333 (49.166)
'Fondo per trattamento di quiescenza e obblighi Fondo per impoéte anche Altri = Totale fondi per rischi e
: s simili ; differite fondi : oneri

| Valore di inizio i :
esercizio 53.333 . 0 1 0 i 53.333 |
| Variazioni _
| nell'esercizio |
| P | | | . I
| Utilizzo | ; 1
I nell'esercizio . 49.166 | . | < E 49.166 .
| Totale variazioni (49.166) | - - (49.166) |
' Valore di fine . | | |
TS 4167 : 0 0 I 4.167

I decrementi nella voce “trattamento di quiescenza” sono relativi all'erogazione avvenuta nel corso dell'esercizio e si
riferisce unicamente all'accantonamento del TFM a favore del consigliere delegato. Il residuo registra quanto ancora da
erogare.

Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato
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Informazioni sul trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato

Fondo TFR

Rappresenta l'effettivo debito maturato verso i dipendenti in conformita di legge e dei contratti di lavoro vigenti,
considerando ogni forma di remunerazione avente carattere continuativo.

11 fondo corrisponde al totale delle singole indennitd maturate fino al 31dicembre 2006 a favore dei dipendenti alla data

di chiusura del bilancio, al netto degli acconti erogati, ed & pari a quanto si sarebbe dovuto corrispondere ai dipendenti
nell'ipotesi di cessazione del rapporto di lavoro in tale data.

Il fondo non ricomprende le indennitd maturate a partire dal 1° gennaio 2007, destinate a forme pensionistiche
complementari ai sensi del D. Lgs. n. 252 del 5 dicembre 2005 (ovvero trasferite alla tesoreria dell'INPS).

C) Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato

Saldo al 31/12/2015 Saldo al 31/12/2014 Variazioni
531.947 536.370 (4.423)

Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato
Valore di inizio esercizio 3 536.370

| Variazioni nell'esercizio

Accantonamento nell'esercizio 7 224.389
| Utilizzo nell'esercizio 228.812 |
Tolalevarlasion . (4.423)
EValore di fine esercizio -531.94? .

Gli incrementi sono relativi all'accantonamento del maturato al 31.12.2015, comprensivo della quota a carico dell'TNPS,
pari a Euro 9.247.

I decrementi, pari a Euro 228.812, sono costituiti dalla quota TFR versata in Tesoreria INPS, pari a Euro 153.416, quota
TFR versata al Prevaer, pari a Euro 52.449, quota TFR versata al Fondo Alleata, pari a Euro 4.581, anticipi erogati al

personale dipendente, pari a Euro 11.068, utilizzo fondo per cessazioni di rapporti, pari a Euro 5.942 e imposta
sostitutiva per anticipazione TFR, pari a Euro 1.356.

Complessivamente, alla data del 31.12.2015, sono stati versati al Fondo Inps c/Tesoreria euro 1.178.366.
Nell'esercizio successivo al 31.12.2015 non si prevedono dimissioni incentivate e/o piani di ristrutturazione aziendale.

Debiti

Debiti

Sono rilevati al loro valore nominale, modificato in occasione di resi o di rettifiche di fatturazione.

D) Debiti

Saldo al 31/12/2015 Saldo al 31/12/2014 Variazioni
1.003.810 1.408.311 (404.501)

Variazioni e scadenza dei debiti
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I debiti sono valutati al loro valore nominale e la scadenza degli stessi € cosi suddivisa (articolo 2427, primo comma, n.
6, C.c.).

Di cui
relativi a
operazioni
Entro Oltre Oltre
Descrizione : - . Totale con obbligo
12 mesi 12 mesi 5 anni di
retrocessione
a termine

Dicui per Dicuiper  Dicuiper
ipoteche impegni privilegi

Obbligazioni
Obbligazioni

convertibili

Debiti verso soci per

finanziamenti

Debiti verso banche 184.043 184.043
Debiti verso altri

finanziatori

Acconti

Debiti verso fornitori 130.304 130.304
Debiti costituiti da titoli

di

credito

Debiti verso imprese

controllate

Debiti verso imprese

collegate

Debiti verso controllanti 112.644 112.644
Debiti tributari 72.132 72.132
Debiti verso istituti di 205.538 295.538
previdenza

Altri debiti 200.149 209.149
Arrotondamento

1.003.810 1.003.810

Si precisa, fin d'ora, che non state poste in essere operazioni che prevedono I'obbligo di retrocessione a termine.

La voce “debiti verso banche” ¢ rappresentata dal debito di scoperto di conto corrente nei confronti della Banca di
Sassari Spa, per Euro 168.862 e dal debito di scoperto di conto corrente nei confronti del Banco di Sardegna, per Euro
15.181.

Entrambi i debiti di conto corrente sono relativi a saldi passivi per scoperto di conto autorizzato.

In particolare, nei confronti della Banca di Sassari lo scoperto autorizzato € pari a Euro 500.000, mentre per il Banco di
Sardegna ¢ pari a Euro 300.000.

La voce complessivamente ¢ diminuita di Euro 313.209, pari a circa il 63%.

La voce “debiti verso fornitori”, complessivamente pari a Euro 130.304, accoglie I'importo di Euro 106.177, quale
saldo delle fatture pervenute prima della chiusura dell'esercizio e regolarmente pagate nei primi mesi del corrente anno,
oltre 24.127 per fatture e nota credito da ricevere.

La voce ¢ decrementata di Euro 23.584 rispetto all'esercizio precedente, pari a circa il 15%.

La voce “debiti verso controllanti” si riferisce esclusivamente al debito per I'imposta IRES trasferito nell'ambito del
consolidato fiscale. Come per le altre partite dell'esercizio, prevalentemente di natura commerciale, sara oggetto di
compensazione volontaria ex art.1252 e seguenti C.C. Nell'esercizio tale istituto giuridico di regolazione volontaria tra
le parti, come anticipato nella parte relativa ai crediti corrispondenti, ha comportato la compensazione di debiti pari a
Euro 360.459.

I rapporti con la controllante sono prevalentemente di natura commerciale e regolati alle normali condizioni di mercato.
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La voce “debiti tributari”, complessivamente pari a Euro 72.132, & costituita dalle ritenute operate alla fonte sui redditi
relativi al personale dipendente, assimilati ed agli autonomi, regolarmente versate alle scadenze di legge, pari a Euro
71.769 e imposta su ritenute TFR, pari a Euro 363.

La voce, nel complesso, registra un decremento di Euro 9.672, pari a circa il 12%.

Si precisa ulteriormente l'onere tributario dell'esercizio ai fini IRES, ¢ stato trasferito alla consolidante fiscale ed ¢ pari
a Euro 112.644.

La voce “debiti verso istituti di previdenza”, pari a Euro 295.538, ¢ costituita dal saldo verso I'INPS per Euro 197.267,
Alleata Previdenza per Euro 639, Prevaer per Euro 28.508, INPS gestione separata per Euro 588, INAIL per Euro
3.322, FASI per Euro 3.827 e contributi relativi alle retribuzioni maturate e non erogate alla chiusura dell'esercizio, pari
a Euro 61.387.

La voce & diminuita di Euro 61.766, pari a circa il 18%.

La voce “debiti verso altri” risulta cosi dettagliata:

Descrizione Importo
Debiti per retribuzioni maturate e non erogate 202.080
Debiti per cessione del quinto 5.585
Debiti verso sindacati 1.484
totale 209.149

La voce & diminuita di Euro 93.022, pari a circa il 30%.

Suddivisione dei debiti per area geografica

La ripartizione dei Debiti al 31/12/2015 secondo area geografica & riportata nella tabella seguente (articolo 2427, primo
comma, n. 6, C.c.).

_ Area geografica . Italia | Totale
Obbligazioni o ' - o
‘Obbligazioni convertibili ' ' ‘ - | 0|
Debiti verso soci per finanziamenti | & ‘ 0
|Debiti verso banche 184.043 ‘ 184.043 \
EDebiti verso altri finanziatori - i 0
\Acconti : - i 0 ,
Debiti verso fornitori 136.304 I 130.304 :
|Debiti rappressn.!ati da.;‘.itoli di cr.edit-o i <= . - : 0 :
iDebiti verso imprese controlla.te e . | - 0 '
;Déﬁitj verso imprese collegate ] : ‘ 0 i
éDabiti verso imprese controllanti 112.644 ‘ 112.644 |
‘Debiti tributari ' | 72132 | 72432 |

EDebiti verso istituti di previdenza e di sicurezza socialeé 295.538 | 295.538
Altri debiti | 209149 | 209149 |
Debiti 1.003.810 [1.003.810 |

Debiti assistiti da garanzie reali su beni sociali

Si precisa, infine, che non vi sono debiti in valuta, né rappresentati da titoli di credito, non esistono debiti assistiti da
garanzia reale su beni sociali, né debiti che hanno una durata superiore a cinque anni.
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Debiti non assistiti da garanzie reali  Totale

éoumigazioni : : = 0
| Obbligazioni convertibili : | = 0
Debiti verso soci per finanziamenti : - 0

' Debiti verso banche 5 184.043 | 184.043 |
iDebiti verso altri finanziatori | - | 0
| Acconti - 0 l
| Dabiti verso fomitori | 130.304 | 130.304
Debiti rappresentati da titoli di credito i - | 0
 Debiti verso imprese controllate . N 0 ‘
| Debiti verso imprese collegate . 2 | 0
:Debiti verso controllanti 112.644 112.644
éDebiti tributari 72132 I 72.132 l

295.538 | 295.538

| Debiti verso istituti di previdenza e di sicurezza sociale
 Altri debiti 209.149 | 209.149 |
Totale debiti ' 1.003.810 |1.003.810 |

Ratei e risconti passivi

E) Ratei e risconti

Saldo al 31/12/2015 Saldo al 31/12/2014 Variazioni
7.001 7.000 1

Rappresentano le partite di collegamento dell'esercizio conteggiate col criterio della competenza temporale.

Ratei e risconti
I criteri adottati nella valutazione e nella conversione dei valori espressi in moneta estera per tali poste sono riportati
nella prima parte della presente nota integrativa.

Non sussistono, al 31/12/2015, ratei e risconti aventi durata superiore a cinque anni.

La composizione della voce & cosi dettagliata.

Descrizione Importo
Assicurazione RC dipendenti 7.000
Servizio carta VPay 1
7.001
Informazioni sulle altre voci del passivo
Valore di inizio Variazione - Valore di fine Quota scadenteentro | Quota scadente oltre
esercizio nell'esercizio esercizio I'esercizio { I'esercizio
 Debiti ' 1.408.311 | (404.501) ‘ 1.003.810 | 1.003.810 0 |
Ratei e risconti ‘ :
oz 7.000 | 1| 7.001 |
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Nota Integrativa Conto economico

A) Valore della produzione

Saldo al 31/12/2015 Saldo al 31/12/2014 Variazioni
6.520.084 6.284.474 235.610
Descrizione 31/12/2015 31/12/2014 Variazioni
Ricavi vendite e prestazioni 6.520.012 6.284.392 235.620

Variazioni rimanenze prodotti

Variazioni lavori in corso su ordinazione

Incrementi immobilizzazioni per lavori interni

Altri ricavi e proventi 72 82 (10)
6.520.084 6.284.474 235.610

Valore della produzione

Riconoscimento ricavi

I ricavi per vendite dei prodotti sono riconosciuti al momento del trasferimento della proprieta, che normalmente si
identifica con la consegna o la spedizione dei beni.

I ricavi di natura finanziaria e quelli derivanti da prestazioni di servizi vengono riconosciuti in base alla competenza
temporale.

I ricavi e i proventi, i costi e gli oneri relativi ad operazioni in valuta sono determinati al cambio corrente alla data nella
quale la relativa operazione € compiuta.

I proventi e gli oneri relativi ad operazioni di compravendita con obbligo di retrocessione a termine, ivi compresa la
differenza tra prezzo a termine e prezzo a pronti, sono iscritte per le quote di competenza dell'esercizio.

Suddivisione dei ricavi delle vendite e delle prestazioni per categoria di attivita

Ricavi per categoria di attivita

I ricavi derivanti dall'attivita caratteristica dell'impresa registrano un incremento, a valore assoluto, di Euro 235.620,
rispetto I'esercizio precedente, pari a circa il 3,74%, come dettagliato nella seguente tabella.

Categoria 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2013 Variazione %
2015/2014 2014/2013

Prestazioni di servizi controllo passeggeri e bagaglio a mano 4.734.502 3.979.512 3.248.624 18,97 22,49
Prestazioni di servizi controllo bagagli da stiva 1.360.703 1.925.186 2.512.748 -29,32 -23.38
Prestazioni di servizi e di vigilanza per conto SOGAER 390.000 340.000 390.000 14,70 -12,82
Altre prestazioni di servizi D.M. 85/1999 1.999 1.745 15.496 14,55 - 88,73
Trasporto armi e altri servizi 1.920 2.360 2.600 - 18,64 -9,23
Servizi di consulenza sicurezza 17.500 17.500 25.000 - - 30,00
Corsi di formazione sicurezza 14.259 16.455 28.377 -13,34 -42,01
Altre prestazioni di sicurezza - 2.500 3.960 -100,00 - 36,86
Abbuoni su vendite (871) (866) (884) - -2,03

6.520.012 6.284.392 6.225.921 +3,74 + 0,94
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In questa sede, ai sensi dell'art. 2427, primo comma, C.C., si precisa che i ricavi conseguiti si riferiscono a prestazioni
di servizi che riflettono I'attivitd caratteristica della societa e che la stessa é svolta esclusivamente nell'ambito
dell'acroporto civile di Cagliari-Elmas, pertanto,la ripartizione dei ricavi per area geografica non ¢ significativa.

Gli altri ricavi e proventi si riferiscono al recupero di costi diversi.
L'attivita produttiva, pertanto, si & svolta unicamente nell'ambito del territorio della Regione Sardegna.

Costi della produzione

Descrizione 31/12/2015 31/12/2014 Variazioni

Materie prime, sussidiarie e merci 33.679 29.794 3.885
Servizi 751.936 803.383 (51.447)
Godimento di beni di terzi 418.931 387.762 31.169
Salari e stipendi 3.508.807 3.618.133 (109.326)
Oneri sociali 1.106.032 1.200.791 (94.759)
Trattamento di fine rapporto 215.143 215.213 (70)
Altri costi del personale 25977 33.155 (7.178)
Ammortamento immobilizzazioni immateriali 14.463 21.464 (7.001)
Ammortamento immobilizzazioni materiali 34.290 35.072 (782)
Variazione rimanenze materie prime (2.814) 10.404 (13.218)
Oneri diversi di gestione 15912 23.657 (5.660)

6.122.356 6.378.828 (254.387)

Per un maggiore dettaglio delle performance e degli aspetti gestionali e per ulteriori commenti, si rinvia alla sezione
“altre informazioni integrative e supplementari” della presente nota.

Proventi e oneri finanziari

C) Proventi e oneri finanziari

Saldo al 31/12/2015 Saldo al 31/12/2014 Variazioni
(31.694) (45.326) 13.632
Proventi finanziari
31/12/2015 31/12/2014 Variazioni
Descrizione
Da partecipazione
Da crediti iscritti nelle immobilizzazioni
Da titoli iscritti nelle immobilizzazioni
Da titoli iscritti nell'attivo circolante
Proventi diversi dai precedenti 68 41 27
(Interessi e altri oneri finanziari) (31.762) (45.367) 13.605
Utili (perdite) su cambi
(31.694) (45.326) 13.632

Si riferiscono esclusivamente ai proventi/oneri di natura finanziaria, derivanti dai rapporti di conto corrente bancari
della Societa.

Composizione dei proventi da partecipazione
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Imposte sul reddito d'esercizio, correnti differite e anticipate

Imposte correnti differite e anticipate
Imposte sul reddito

Le imposte sono accantonate secondo il principio di competenza.

A decorrere dall'esercizio 2012 (rinnovata l'opzione nel 2015) la societa ha esercitato, in qualita di societd consolidata,
l'opzione per il regime fiscale del Consolidato fiscale nazionale - che consente di determinare I'IRES su una base
imponibile corrispondente alla somma algebrica degli imponibili positivi e negativi delle singole societa partecipanti -,
congiuntamente alla societa SOGAER S.p.A. quest'ultima in qualita di societa consolidante.

I rapporti economici, oltre che le responsabilita e gli obblighi reciproci, fra la societa consolidante e la societa
controllata sono definiti nel Regolamento di consolidato per le societa del Gruppo SOGAER.

1l debito per imposte & rilevato alla voce Debiti verso la societa consolidante al netto degli acconti versati, delle ritenute
subite e, in genere, dei crediti di imposta.

Per 'esercizio in argomento, per quanto attiene I'IRES, tenuto conto del risultato d'esercizio, con l'applicazione delle
variazioni previste dalla norma fiscale, si registra un imponibile fiscale pari a Euro 409.615, a cui corrisponde
un'imposta di Euro 112.644.

Tale importo, quale onere tributario a carico dell'esercizio, ¢ stato iscritto tra i debiti verso controllante fiscale.

Per quanto attiene, invece, 'imposta IRAP ¢ stata calcolata tenuto conto della normativa regionale (art. 3, c.5, lett. a), L.
R.5/2015) che prevede, per l'anno 2015, per i soggetti passivi d'imposta di cui all'art. 2 del D.Lgs. 446/1997, la

riduzione del 25% dell'aliquota di cui al comma 1 del citato decreto legislativo.

Pertanto, per I'anno 2015, l'aliquota applicabile nel territorio della Regione Sardegna & pari a 2,93%, per i soggetti

passivi sopra indicati.

La legge di Stabilita per il 2015 ha previsto, inoltre, ferme restando le deduzioni forfetarie e analitiche relative al costo
del lavoro, la deduzione della quota relativa alla differenza tra il costo del lavoro complessivo relativo ai contratti a

tempo indeterminato e le deduzioni spettanti.

L'IRES differita e anticipata & calcolata sulle differenze temporanee tra i valori delle attivita e delle passivita
determinati secondo criteri civilistici e i corrispondenti valori fiscali esclusivamente con riferimento alla societa.

L'IRAP corrente, differita e anticipata & determinata esclusivamente con riferimento alla societa.

Imposte sul reddito d'esercizio

Saldo al 31/12/2015 Saldo al 31/12/2014 Variazioni
115.620 17.794 97.826
Saldo al 31/12/2015 Saldo al 31/12/2014 Variazioni
Imposte
Imposte correnti: 135.490 23.258 112.232
IRES 112.644 112.644
IRAP 22.846 23.258 (412)
Imposte sostitutive
Imposte differite (anticipate) 13.521 (5.464) 18.985
IRES 13.521 (5.464) 18.985
IRAP
Proventi (oneri) da adesione 33.391 33.391

al regime di consolidato fiscale /
trasparenza fiscale
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115.620 17.794 97.826

Nel seguito si espone la riconciliazione tra I'onere fiscale risultante dal bilancio e I'onere fiscale teorico:

Riconciliazione tra onere fiscale da bilancio e onere fiscale teorico (IRES)

Descrizione Valore Imposte
Risultato prima delle imposte 349.092
Onere fiscale teorico (%) 27,5 96.000
Differenze temporanee tassabili in esercizi successivi: 0
Differenze temporanee deducibili in esercizi successivi: 0
Rigiro delle differenze temporanee da esercizi precedenti 0
Imposta anticipata IRES (1.146)
Differenze che non si riverseranno negli esercizi successivi 0
Spese e oneri indeducibili 61.669
Imponibile fiscale 409.615
Imposte correnti sul reddito dell'esercizio 112.644
Determinazione dell'imponibile IRAP
Descrizione Valore Imposte
Differenza tra valore e costi della produzione 397.728
Costi non rilevanti ai fini IRAP (costo personale, di cui 4.680.702 riferito a personale 4.855.959
assunto con contratto a tempo indeterminato)
5.253.687
Onere fiscale teorico (%) 2,93 153.933
Differenza temporanea deducibile in esercizi successivi: 0
Differenze che non si riverseranno negli esercizi successivi 206.741 6.057
Costo collaboratori 196.258
Interessi impliciti canone leasing 10.483
Deduzioni lavore dipendente (4.680.702) (137.144)
Deduzioni ai sensi dell'art. 11, c.1, lett.a), n.1, D.Lgs446/1997 — INAIL 114.365
Deduzioni ai sensi dell'art. 11, c.1, lett.a), n.2,3 e 4 D.Lgs446/1997 2.108.977
Deduzioni ai sensi dell'art. 1, ¢.20,24 ¢ 25, L. 190/2014 2.457.360
Imponibile Irap 779.726
IRAP corrente per l'esercizio 22.846

Ai sensi dell'articolo 2427, primo comma, n. 14 C.c. si evidenziano le informazioni richieste sulla fiscalita differita e

anticipata:

Fiscalita differita / anticipata

Non sussistono differenze che originano fiscalita differita per la quale si renda necessario procedere ad accantonamento
nello specifico fondo imposte.

Le imposte anticipate sono state rilevate in quanto esiste la ragionevole certezza dell'esistenza, negli esercizi in cui si
riverseranno le differenze temporanee deducibili, a fronte delle quali sono state iscritte le imposte anticipate, di un
reddito imponibile non inferiore all'ammontare delle differenze che si andranno ad annullare.

Le differenze temporanee che hanno dato origine a imposte anticipate sono riferibili esclusivamente all'accantonamento
al fondo TFM, pari a Euro 4.167, a cui corrisponde un'imposta anticipata IRES di Euro 1.146.

Oltre quanto sopra, in relazione alla fiscalita differita ed anticipata generata per variazioni dell'esercizio, si evidenzia il
riversamento di imposte anticipate di esercizi precedenti, di cui si conferma il sussistere della ragionevole certezza
dell'esistenza negli esercizi in cui si riverseranno le residue differenze temporanee deducibili, di un reddito imponibile
riferibile alla societd non inferiore all'ammontare delle differenze che si andranno ad annullare.
Tale riversamento & rappresentato dall'erogazione del TFM accantonato negli esercizi precedenti, per complessivi Euro
53.333, cui corrisponde un riversamento nell'esercizio di imposta anticipata pari a Euro 14.667.
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Per quanto sopra, si precisa, in questa sede, che la societa non ha operato nell'esercizio in esame, né in quelli passati,
rettifiche di valore a nessuna posta del conto economico e/o dello stato patrimoniale, in applicazione di norme
tributarie; né ¢ stata ritenuta necessaria la costituzione di accantonamenti operati esclusivamente in applicazione di
norme tributarie e, pertanto, non si rende necessario operare nessuna operazione di disinquinamento delle poste di
bilancio.
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Nota Integrativa Rendiconto Finanziario

Come previsto dal Principio Contabile OIC n. 10, di seguito sono rappresentate le informazioni di natura finanziaria.

Rendiconto Finanziario Indiretto

31-12-2015 31-12-2014
A) Flussi finanziari derivanti dalla gestione reddituale (metodo indiretto)

Utile (perdita) dell'esercizio 233.472 (156.207)
Imposte sul reddito 115.620 17.794
Interessi passivi/(attivi) 31.694 45.326
(Plusvalenze)/Minusvalenze derivanti dalla cessione di attivita 185 (4.472)

1) Utile (perdita) dell'esercizio prima d'imposte sul reddito, interessi, dividendi e plus
/minusvalenze da cessione

Rettifiche per elementi non monetari che non hanno avuto contropartita nel capitale
circolante netto

380.971 (97.559)

Accantonamenti ai fondi 224.389 2156.213
Ammortamenti delle immobilizzazioni 48.752 56.536
Altre rettifiche in aumento/(in diminuzione) per elementi non monetari 33.164 4.676

Totgle retzlifiche per elementi non monetari che non hanno avuto contropartita nel 306.305 276.425
capitale circolante netto

2) Flusso finanziario prima delle variazioni del ccn 687.276 178.866
Variazioni del capitale circolante netto

Decremento/(Incremento) delle rimanenze (2.814) 10.404
Decremento/(Incremento) dei crediti vs clienti 7.978 11.571
Incremento/(Decremento) dei debiti verso fornitori (23.584) 92.725
Decremento/(Incremento) ratei e risconti attivi 3.970 (57.310)
Incremento/(Decremento) ratei e risconti passivi 1 17
Altri decrementi/(Altri Incrementi) del capitale circolante netto 177.306 1.1562.062
Totale variazioni del capitale circolante netto 162.857 1.209.469
3) Flusso finanziario dopo le variazioni del ccn 850.133 1.388.335
Altre rettifiche
Interessi incassati/(pagati) (31.694) (45.326)
(Imposte sul reddito pagate) (213.039) (28.168)
(Utilizzo dei fondi) (277.978) (199.308)
Totale altre rettifiche (522.711) (272.802)
Flusso finanziario della gestione reddituale (A) 327422  1.115.533

B) Flussi finanziari derivanti dall'attivita d'investimento
Immobilizzazioni materiali

(Flussi da investimenti) (8.847) (35.153)
Flussi da disinvestimenti 276 (1.804)
Immobilizzazioni immateriali
(Flussi da investimenti) - (5.967)
Flusso finanziario dell'attivita di investimento (B) (8.571) (42.924)
C) Flussi finanziari derivanti dall'attivita di finanziamento
Mezzi di terzi
Incremento/(Decremento) debiti a breve verso banche (313.209) (146.238)
(Rimborso finanziamenti) (15.891) (859.986)
Mezzi propri
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Aumento di capitale a pagamento - (40.000)

Flusso finanziario dell'attivita di finanziamento (C) (329.100) (1.046.224)

Incremento (decremento) delle disponibilita liquide (A + B + C) (10.249) 26.385

Disponibilita liquide a inizio esercizio 65.209 38.823

Disponibilita liquide a fine esercizio 54.958 65.209
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Nota Integrativa Altre Informazioni

Operazioni di compravendita con obbligo di retrocessione
La societa non ha posto in essere operazioni di finanziamento con la cessione temporanea di beni e/o con obbligo di
retrocessione.

Informazioni sugli strumenti finanziari emessi dalla societa
La societa non ha emesso strumenti finanziari.

Informazioni relative agli strumenti finanziari derivati
La societa non ha strumenti finanziari derivati.

Informazioni relative alle operazioni realizzate con parti correlate

La Societa non ha posto in essere operazioni con parti correlate (per la definizione si richiama l'art. 2427 C.C. e lo [AS
24) che risultino significative e non effettuate a normali condizioni di mercato (secondo la definizione data dalla
relazione di accompagnamento al D. Lgs. 173/2008), oltre quelle riferibili alla controllante societa SOGAER S.p.A.,
pit volte richiamata nel presente documento, e a cui si rinvia per i dettagli informativi di rito, alla collegata societa
SOGAERDYN S.p.A., ai compensi attribuiti dall'assemblea ai consiglieri, compresi quelli investiti di particolari
funzioni, nonché al Security Manager.

Informazioni relative agli accordi non risultanti dallo stato patrimoniale

La societd non ha in essere accordi non risultanti dallo Stato Patrimoniale (cosiddetti “fuori bilancio™), ovvero
operazioni, atti, accordi che possono esporre la societd a rischi o benefici, la cui conoscenza ¢ indispensabile per
un'adeguata valutazione della situazione patrimoniale, finanziaria ed economica della societa e finalizzati al
raggiungimento di qualsivoglia obiettivo economico, fiscale, legale o contabile significativi.

Situazione fiscale e contenzioso.
Sono scaduti il 31.12.2015 i termini previsti dall'art.43 del DPR. 600/1973 (relativamente all'accertamento per le

imposte sui redditi) e dall'art.57 del DPR 633/1972 (relativamente all'imposta IVA) , con riferimento al periodo
d'imposta chiuso fino al 31.12.2010.,

Non si rileva, allo stato attuale, contenzioso aperto nell'area tributaria, amministrativa, civile e di lavoro.

Per completezza d'informazione, si riferisce di un infortunio avvenuto nel mese di marzo 2014 ad un passeggero
durante le operazioni di controllo al gate. Tale fatto, oltre la richiesta di risarcimento danni, ha comportato l'avvio di un
procedimento penale nei confronti del Presidente e Amministratore Delegato.

Allo stato attuale dell'istruttoria il Giudice per le Indagini Preliminari ha chiesto I'archiviazione del procedimento.

Dati sull'occupazione

L'organico aziendale, ripartito per categoria, ha subito, rispetto al precedente esercizio, le seguenti variazioni.

Organico 31/12/2015 31/12/2014 Variazioni
Quadri 4 4 =
Impiegati 6 3 +1
Operai 110 111 -1
120 120

Il contratto nazionale di lavoro applicato € il contratto collettivo nazionale del settore delle societa di gestione
aeroportuale aderenti all' Assaeroporti.

Infine, come anticipato nelle premesse, la societd ha proseguito ad applicare 1'istituto del contratto di solidarieta, di cui
all'art.] della L. 863/1984. Tale accordo ha avuto inizio I'01.01.2015 e terminera il 31.12.2016.

Compensi amministratori e sindaci
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Al sensi di legge si evidenziano i compensi complessivi spettanti agli amministratori e ai membri del Collegio
Sindacale.

Qualifica Compenso
Amministratori 65.750
Collegio sindacale 32.799

Informazioni relative ai compensi spettanti al revisore legale

Ai sensi di legge si evidenzia che i corrispettivi di competenza dell'esercizio per i servizi resi dal Collegio Sindacale,
incaricato anche della revisione legale di cui all'art. 2409-bis del C.C., sussistendone i presupposti di legge, oltre che dei
doveri di cui all'art. 2403, sono riconducibili esclusivamente per le suddette citate attivita.

Categorie di azioni emesse dalla societa

Prospetto riepilogativo del bilancio della societa che esercita 'attivita di
direzione e coordinamento

Eventuale appartenenza a un Gruppo

La Vs. Societa ¢ soggetta alla direzione e al coordinamento, ai sensi dell'art.2497 bis C.C., della controllante Societa
SOGAER Spa unico azionista.

Tale attivita di direzione e coordinamento ha contribuito, anche nel corso dell'esercizio in esame, al raggiungimento di
economie di scala e al consolidamento delle attivita caratteristiche.

11 seguente prospetto evidenzia inoltre le operazioni intercorse con la societa controllante, le quali sono riconducibili
alle attivita caratteristiche della scrivente, cioé servizi di sicurezza aeroportuale, di cui al DM 85/1999, svolte
esclusivamente nell'ambito dell'aeroporto di Cagliari-Elmas, regolamentate da apposita convenzione con la controllante,
regolate e concluse a normali condizioni di mercato.

Si precisa che il credito esposto ¢ riconducibile esclusivamente alla componente commerciale del rapporto, come
precisato nelle sezioni dei crediti e debiti, a cui si rimanda per i dettagli.

Costi Ricavi Debiti Crediti
SOGAER SpA 287.977 6.485.205 1.528.267

Si precisano, con i dati di sintesi esposti nel seguente prospetto, anche i rapporti con la collegata societd SogaerDyn spa.

Costi Ricavi Debiti Crediti
SOGAERDYN SpA - 17.500 - 10.657

Le predette operazioni si riferiscono ad attivitd di consulenza e supporto organizzativo nell'ambito della sicurezza
aeroportuale, regolamentate da apposito contratto e concluse a normali condizioni di mercato.

Nel seguente prospetto vengono forniti i dati essenziali dell'ultimo bilancio approvato della suddetta Societad che
esercita la direzione e coordinamento (articolo 2497-bis, quarto comma, C.c.).
Segnaliamo, peraltro, che la Societa SOGAER S.p.A. redige il bilancio consolidato.
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Prospetto riepilogativo dello Stato Patrimoniale della societa che
esercita I'attivita di direzione e coordinamento

Ultimo esercizio Esercizio precedente

Data dell'ultimo bilancio approvato 31.12.2014 31.12.2013
B) Immobilizzazioni 88.472.230 85.109.017
C) Attivo circolante 36.618.824 40.249.140
D) Ratei e risconti attivi 196.491 97.106
Totale attivo 125.287.545 125.455.263
A) Patrimonio netto

Capitale sociale 13.000.000 13.000.000

Riserve 5.376.640 3.631.554

Utile (perdita) dell'esercizio 2.700.789 1.745.088

Totale patrimonio netto 21.077.429 18.376.642
B) Fondi per rischi e oneri 812.125 3.382.854
C) Trattamento di fine di lavoro subordinato 508.393 663.019
D) Debiti 29.235.894 26.177.486
E) Ratei e risconti passivi 73.653.704 76.855.262
Totale passivo 125.287 .545 125.455.263
Garanzie, impegni e altri rischi 13.870.143 27.851.460

Prospetto riepilogativo del Conto Economico della societa che
esercita l'attivita di direzione e coordinamento

Ultimo esercizio Esercizio precedente

Data dell'ultimo bilancio approvato 31.12.2014 31.12.2013

A) Valore della produzione 38.236.176 38.620.533
B) Costi della produzione 32.059.496 36.006.116
C) Proventi e oneri finanziari (100.245) 85.455
D) Rettifiche di valore di attivita finanziarie (303.435) (525.058)
E) Proventi e oneri straordinari (993.522) 945.512
Imposte sul reddito dell'esercizio 2.078.689 1.375.258
Utile (perdita) dell'esercizio 2.700.789 1.745.088

Per i dettagli relativi alle operazioni intercorse con la controllante e/o entita correlate si rinvia nell'apposita sezione
della presente nota.

Azioni proprie e di societa controllanti

Documento programmatico sulla sicurezza.
Gli Amministratori danno atto che la Societa si ¢ adeguata alle misure previste in materia di protezione dei dati
personali, alla luce delle disposizioni introdotte dal D. Lgs. n. 196/2003, secondo i termini e le modalita ivi indicate.
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La Societa rende noto, altresi, che & stato soppresso 1'obbligo di redigere il Documento Programmatico sulla Sicurezza
(DPS), dall'art.45 del D.L. n. 5/2012, c.d. “Decreto Semplificazioni”.

Tuttavia, la societa, pur non essendo obbligata alla redazione del DPS, come sopra precisato, intende effettuare, con
frequenza almeno annuale, e comunque ogni qualvolta si rendesse necessario da una nuova disposizione normativa, da
eventuali innovazioni tecnologiche nel campo della sicurezza dei dati oggetto di trattamento o da modifiche nella
struttura organizzativa, una rivisitazione ed aggiornamento dell'intera procedura operativa e della correlata valutazione
dei rischi.

La societd, come anticipato in premessa, nella parte relativa ai “criteri di formazione” del presente bilancio, ha adottato
la cosiddetta forma abbreviata, ai sensi dell'art. 2435-bis del C.C. e fornito le informazioni che consentono 1'esonero
della redazione della relazione sulla gestione, di cui all'art. 2428 del C.C.

Tuttavia, ritiene utile fornire tutte le ulteriori informazioni aventi funzione esplicativa, integrativa e complementare dei
dati esposti nello stato patrimoniale e nel conto economico, ai fini di rappresentare in modo veritiero e corretto la
situazione patrimoniale e finanziaria e del risultato d'esercizio, anche in assenza di un obbligo normativo,
coerentemente con l'entitd e la complessita degli affari della societa.

Nell'esercizio considerato I'attivita si & svolta con continuitd e regolarita e, oltre quanto gia descritto nelle parti
precedenti, pud essere rappresentata dal seguente prospetto di sintesi di bilancio:

31/12/2015 | 31/12/2014 | 31/12/2013 |
IRicavi Netti 6.520.084 6.284.474 6.227.493
Margine operativo lordo (M.O.L. o Ebitda) 446.409 (37.900) 198.613
Reddito operativo (Ebit) 397.728 (94.354) 142.896
[Utile (perdita) d'esercizio 233.472 (156.207) 41.036
IAttivita fisse 115.798 146.691 160.506
[Patrimonio netto complessivo 614.487 381.015 577.222
IPosizione finanziaria netta (129.085) (447.934) (1.480.545)

I dati di bilancio, sopra esposti in tabella, evidenziano quanto anticipato in sintesi nella parte della presente nota che
tratta del valore e costi della produzione.

L'esercizio & stato caratterizzato dall'incremento dei ricavi caratteristici, pari al 3,74%, dell'incremento del valore della
produzione, pari al 3,74% ed un significativo decremento dei costi di produzione, pari al 3,98%.

Tale situazione riflette l'incremento di traffico registrato al 31.12.2015, pari al 2,30% (nel 2014 dell'l,51%).

L'area dei ricavi ha beneficiato dall'entrata in vigore del nuovo sistema tariffario e della mancata riduzione prevista
dall'accordo di programma, mantenendo invariate le tariffe anche per I'anno 2015.

L'area dei costi, in particolare del personale, ha subito il beneficio derivante dall'introduzione del contratto di
solidarieta, piu volte descritto e richiamato, consentendo di ridurre i correlati costi del personale e mantenere invariati i
livelli occupazionali e, nel contempo, assorbire gli effetti economici del rinnovo del CCNL.

Per fornire ulteriori informazioni utili all'analisi della situazione della societd e dell'andamento e del risultato della
gestione, nel suo complesso, si presentano lo stato patrimoniale e conto economico riclassificati:

ATTIVO 31/12/2015 31/12/2014 31/12/2013
Attivita disponibili 2.045.615 2.239.338 3.168.587
- Liquidita immediate 54.958 65.209 38.823
- Liquidita differite 1.984.774 2.171.060 3.116.291
- Rimanenze finali 5.883 3.069 13.473
Attivita fisse 115.798 146.691 160.506
- Immobilizzazioni immateriali 13.740 28.203 43.700
- Immobilizzazioni materiali 92.759 118.436 116.754
- Immobilizzazioni finanziarie 9.299 52 52
Capitale investito 2.161.413 2.386.029 3.329.093
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PASSIVO 31/12/2015 31/12/2014 31/12/2013
Debiti a breve 1.010.811 1.415.311 2.178.073
Debiti a medio/lungo 536.114 589.703 573.798
Mezzi propri 614.488 381.015 577.222
Fonti del capitale investito 2.161.413 2.386.029 3.329.093

31/12/2015 31/12/2014 31/12/2013
Ricavi netti 6.520.012 6.284.392 6.225.921
Costi esterni 1.217.644 1.255.000 1.138.955
Valore aggiunto 5.302.368 5.029.392 5.086.966
Costo lavoro 4.855.959 5.067.292 4.888.353
Margine operativo lordo 446.409 (37.900) 198.613
Ammortamenti 48.753 56.536 57.289
Reddito operativo della gestione tipica 397.656 (94.436) 141.324
Proventi diversi 72 82 1.572
Reddito operativo 397.728 (94.354) 142.896
Proventi finanziari 68 41 54
Oneri finanziari 31.762 45.367 47.686
Reddito di competenza 366.034 (139.680) 95.264
Proventi straordinari e rivalutazioni 4311 6.183 3.278
Oneri straordinari e svalutazioni 21.253 4916 10.368
Reddito ante imposte 349.092 (138.413) 88.174
Imposte 115.620 17.794 47.138
Reddito (perdita) netta 233.472 (156.207) 41.036

La Societa, in relazione al quadro normativo di riferimento del servizio erogato e di tariffa, consente, con ragionevole e
prudente certezza, allo stato attuale, di considerare quasi nulli i rischi esterni e interni e le incertezze.

Si ritiene che le informazioni fornite nei conti d'ordine e nella presente nota integrativa, nel suo complesso, siano
adeguati a consentire di esprimere in modo appropriato i rischi e le incertezze dell'attivita sociale.

Tuttavia, la societd ha avviato e intende mantenere attivo un processo virtuale, anche alla luce delle best practice in
materia di governance e di gestione del rischio nelle sue diverse declinazioni, per pianificare e generare maggiore
valore d'impresa, che consenta di identificare e prevenire i rischi, attraverso anche la migliore comprensione del
contesto in cui opera, valutarli singolarmente, in termini di impatto e probabilita di accadimento e, infine,
l'individuazione delle azioni di mitigazione e correttive che possano agire sulla probabilita di accadimento e/o
sull'impatto di un rischio, contrastandolo e riducendo il cosiddetto rischio residuo.

In ultimo, non di minore importanza, & utile rimarcare, in questa sede, che ¢ stato rinnovato il contratto di sub
concessione in essere con la Sogaer, come anticipato nelle premesse.

Si precisa, in questa sede, che gli impegni sociali sono supportati dai mezzi propri e dai flussi rinvenenti dall'attivita
caratteristica dell'impresa.

La Societa non ¢ esposta a significativo e rilevante rischio di prezzo, di credito, di liquidita e di variazione dei flussi
finanziari.

Per quanto sopra esposto, infine, l'organo amministrativo, dopo aver effettuato le necessarie verifiche e valutazioni
esprime la ragionevole aspettativa che la societa abbia adeguate risorse per continuare 'esistenza operativa in un
prevedibile futuro.

Anche per questo motivo essa continua ad adottare il presupposto della continuitd aziendale nella predisposizione del
presente bilancio.
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Evoluzione prevedibile della gestione

Nel corso del 2016 l'attivita della Societa si concentrera sui seguenti principali obiettivi: - contenimento dei costi
operativi, consolidamento, efficientamento e rafforzamento delle attivita svolte; - adeguamento della tecnostruttura alle

nuove previste tecnologie e normativa in materia di sicurezza aeroportuale e rafforzamento delle procedure di controllo
interno, anche con l'introduzione del modello di cui al D. Lgs. 231/2001.

Nel corso del 2016 sara costantemente monitorato I'andamento economico, in ragione delle motivazioni fin qui esposte
e non si prevedono cambiamenti significativi rispetto ai risultati economici conseguiti negli esercizi precedenti.

Destinazione del risultato dell'esercizio

Signor Azionista,

in merito al risultato di esercizio, pari a un utile di Euro 233.472, si propone di destinarlo interamente a riserva
straordinaria.
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Nota Integrativa parte finale

Il presente bilancio, composto da Stato patrimoniale, Conto economico e Nota integrativa, rappresenta in modo

veritiero e corretto la situazione patrimoniale e finanziaria nonché il risultato economico dell'esercizio e corrisponde
alle risultanze delle scritture contabili.

Elmas, 30 marzo 2016

L'Amministratore Unico
Gavino Pinna

low e P\V“W*-
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